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Mista yrityksen rahoitusriskit muodostuvat?

Vastapuoliriski

Sahko

Korko

Likviditeetti

Oljytuotteet

Metallit

Valuutta

Muovit

Luotto

Sellu ja paperi

» Rahoitusriski = Riski,
joka voidaan suojata
rahoitus-markkinoilla ja ...

* ... Jota el voida tai ei
kannata siirtad edelleen
asiakkaan/ toimittajan
yms. maksettavaksi
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Valuuttariskin muodostuminen, ajallisesti
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Esimerkki: Venajalla toimivan yrityksen
rahoitusriskeja
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Venaja — valuutta- ja korkomarkkinat
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Venajan rupla
- periaatteessa oikeaan suuntaan...

Kaikki aikaisemmat valuuttasaanndostelyt purettiin 1.7.2006

— Ei pida sekoittaa valuuttakontrolliin, eli keskuspankin raportointivaatimuksiin

— Muotoseikat eivat ole varsinaisia rajoituksia — "vain” byrokratiaa...
Ruplasta on tullut salonkikelpoinen ja taysin vaihdettava

— Yh& enemman kaytossa liikketoiminnan "perusvaluuttana”
Johdannaismarkkinoita jarruttava lainsdadanté muutettu

— Johdannaiset saivat lain suojan vuonna 2007

— 1.1.2010 voimaantulleet uudet lait koskien johdannaisten kaupankayntia,
verotusta ja kirjanpitokaytantoa osittain epaselvat

Markkinoiden kehitys Vengjalla heijastuu kuitenkin parantuvaan
likviditeettiin ja laajentuvaan tuotetarjontaan myos Suomessa

Markets



Nordec:m

Suuret kurssiliikkeet lyhyella aikavalilla edelleen riski
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Korkomarkkinat sekavat, mutta kehitysta tapahtuu

Useita "viitekorkoja” ollut kaytossa

— Mowibor, Mosibor, MICAR...
Ainoa varteenotettava korko on Mosprime

— Euroopan Jalleenrakennus ja —kehityspankin (EBRD) luoma 2005

— Mosprime-panelissa mukana 12 isoa pankkia; 5 venalaista ja 7 ulkomaalaisomistuksessa
Noteerataan paivittain

— OIN, 1 -6 kK

— Ei velvoita noteeraavia pankkeja kaytannossa juuri mihinkaan

Yh& enemman kaytossa ruplan viitekorkona

— Luotonannossa, johdannaissopimuksissa jne.myds Nordean tuotteissa
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Korkopiikki ylireaktio laskevaan Oljyhintaan

_ Myads hyville yrityksille
3 kk Mosprime ruplalainat maksoivat yli
30% viime talvena

Oljyn hinnan nousu
helpotti tilannetta

Valtion budjetti vuodelle
2010 tehty 55 $
Oljyhinnan mukaan —
eivat lity OPEC'iin eik&
leikkaa tuotantoa

Brentin hinta on nyt n.
759
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Venalaisen tytaryhtion rahoittaminen

Koron- ja valuutanvaihtosopimus - kddnnetaan lainasaatava
efektiivisesti EUR-maaraiseksi

— Koron- ja valuutanvaihtosopimuksen lyhennysohjelma ja korkosidonta asetetaan
vastaamaan sisaisen lainan parametreja

— saadaan haluttaessa kiintea ruplakorko jopa 5 vuodeksi!

— Talla hetkella ruplaa 2 vuoden kiintealla korolla alle 8,00%

Koron- ja valuutanvaihtosopimus on vaihtoehto valuuttalainalle ja
erillisille valuuttatermiineille

— Valuuttatermiinissa myydaan lainasaatava (plus korkovirrat) ja rullataan suojausta
sopivaksi katsotulla tineydella (esim. korkojakso, vuosi...)

Sisaiset lainasaatavat pyritaan yleensa suojaamaan 100%, koska
lainasaatavan arvonmuutokset tulosvaikutteisia
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Rupla laskutus- ja maksuvaluuttana
- monet syyt puhuvat ruplan kayton puolesta!
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Ruplan valuuttariskilta suojautumiseen
tavallisin instrumentti on termiini

- EUR/RUB
Spot-kurssi
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termiinihinnat

5%

() # & '# # $ + * ()

Kurssit per 22.02. -10 I e—7 3

12 Markets



Nordea ¥
Kaytettavissa olevat instrumentit ruplissa

— RUB valuuttakaupat / spot
— Termiinit (seka nettotermiinit, NDF)
— Aika siirtya rutiininomaisesta pyorityksesta dynaamiseen suojaamiseen
— Valuuttaoptiot
— Volatiliteetti huomattava, ostettavien ruplien suojaaminen erityisen edullista
— NDO / Optiot Non-Deliverable —pohjalla
— Ruplalainat / Strukturoitu velkakirja
— Rahoitus ja sisaiset lainat, oman paaoman arvon suojaaminen
— Koron- ja valuutanvaihtosopimus
— Oman paaoman arvon ja sisaisten lainojen suojaaminen
— Koronvaihtosopimus
— Esim. vaihtuva euro vastaan kiintea rupla, tai vaihtuva MosPrime
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Baltia — valuutta- ja korkomarkkinat
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Varsinaista vuoristorataa...
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Kaikki kolme balttivaluuttaa kuuluvat ERM 2 —jarjestelméaan
— Virossa kiintea sidos EUR/EEK 15.6466
— Latviassa EUR/LVL 0.702804 +/- 1%
— Liettuassa kiintea sidos EUR/LTL 3.4528

Devalvaatioriski aiheuttaa suojautumistarpeen balttivaluuttamaaraisille saataville ja
tase-erille

— Avainasemassa Latvia, josta mahdollinen valuuttakriisi saattaa levitd muihin Baltian maihin

Ainoa suojainstrumentti termiini

— Ei optiomarkkinoita paikallisessa valuutassa

2008/2009 devalvointispekulaatioiden kaydessa kuumimmillaan termiinimarkkina
el toiminut kunnolla. Useat yritykset jaivat ilman suojia

Talla hetkella suojautuminen onnistuu hyvin vuoden maturiteettiin
Likviditeetti on parantunut, muttei vielak&an ole mitenkaan erityisen hyva

Kaytannossa suojauksen enimmaiskoko 20-30 miljoonaa euroa
Markets
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LVL sidottu euroon, ennen 2005 korivaluuttaan SDR
- Vaihteluvali +/- 1,0% keskipariteetin 0,7028 ymparilla

Viime vuosien
turbulenssi
suhteellisen pient4,
aikaisempaa
kehitysta
ajatellen...

I AW N i "

% % % % % % % % %
% 12% * % ()% % 12% * % ()% # % #

- 100-. /-0/

%
12% %

Markets



Nordeo ™ 1

Suojautuminen Balttimarkkinoilla — The Baltics
suositukset

Naemme riskeja kaikissa Balttimaissa, ja LVL edustaa mielestamme

riskialtteinta Balttivaluuttaa, EEK puolestaan pieninta riskia. Kv.
ekonomistien keskuudessa on huomattava konsensus siita, etta nama

valuutat ovat “samassa veneessa” — eli ‘dominoefektin’ vaaraa
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Kiina — valuutta- ja korkomarkkinat
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Pari sanaa valuutasta...

El varsinainen "Markets’-maa viela, enemmankin "Trade Finance”-maa...

Valuuttaa kutsutaan
— RMB / Renminbi (“Peoples Money”) Kiinassa
— CNY / Yuan Kiinan ulkopuolella

Johdannaismarkkinat kehittyneet viime vuosina

— Useammat pankit tarjoavat valuuttatermiineja, myods johdannaisia kuten optioita
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